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Proiect
PARLAMENTUL REPUBLICII MOLDOVA

LEGE
pentru modificarea Legii nr. 171/2012 privind piata de capital

Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Art.l. — Legea nr. 171/2012 privind piata de capital (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2012, nr. 193-197, art. 665), cu modificarile ulterioare, se
modifica dupa cum urmeaza:

1. In tot textul legii:

cuvintele ,banca comerciald”, la orice forma gramaticald, se substituie cu
cuvantul ,,banca” la forma gramaticala corespunzatoare;

textul ,,nr. 1134-XIII din 2 aprilie 1997 se substituie cu textul ,,nr. 1134/1997”.

2. La articolul 2, alineatul (5) se abroga.

3. La articolul 4 alineatul (3) literele a) si b), textul ,, , inclusiv recipisele
depozitare asupra acestor valori mobiliare” se exclude.

4. Laarticolul 6:

notiunea ,,auditor” se exclude;

la notiunea ,,depozitar al activelor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare”, cuvantul ,,financiare” se substituie cu cuvintele ,,permise bancilor”;
dupa notiunea ,.depozitar al activelor organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare” se completeaza cu notiunea ,,emitent” cu urmatorul cuprins:
,emitent — persoana juridica care emite sau intentioneaza emiterea de valori
mobiliare;”;

notiunea ,,entitate de interes public” va avea urmatorul cuprins:

,entitate de interes public — entitate care intruneste cel putin una din urmatoarele
criterii:

a) o banca, o societate de asigurari (reasigurari), un organism de plasament
colectiv in valori mobiliare cu personalitate juridica;

b) un emitent ale carui valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementata;

C) 0 societate pe actiuni ce constituie entitate mare conform criteriilor stabilite la
art. 4 alin. (4) din Legea contabilitatii si raportarii financiare nr. 287/2017;”;
notiunea ,,0fertant” va avea urmatorul cuprins:

,ofertant — persoana fizica sau juridica care ofera publicului spre vanzare valori
mobiliare sau se ofera sa cumpere valori mobiliare plasate prin intermediul unei
oferte;”;

la notiunea ,,oferta de preluare”, cuvintele ,ce urmdreste” se substituie cu
cuvintele ,,care survine in urma obtinerii controlului’;

notiunea ,participatiune calificata” va avea urmatorul CUprins:

wparticipatiune calificata — detinerea directa sau indirectd a cel putin 10 la suta

din capitalul social al societatii de investitii, al unui operator de piata Sau
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detinerea ce permite exercitarea unei influente dominante asupra gestionarii
acestuia. Detinerile directe si indirecte se stabilesc conform actelor normative
ale Comisiei Nationale;”;

la notiunea ,, persoane care actioneaza in mod concertat’

cuvintele ,,care coopereaza cu ofertantul sau cu societatea pentru preluarea
controlului societatii in cauza” se substituie cu cuvintele ,pentru a infaptui o
politicd comuna in legaturd cu un emitent”;

la punctul 1) litera a), cuvantul ,;auditorului” se substituie cu textul ,,entitatii de
audit,”;

se completeaza cu punctele 5) — 14) cu urmatorul cuprins:

,J) persoane care au achizifionat actiuni ale societatii in circumstante care
denotd achizitia coordonatd sau intentia comund a acestor persoane de a
achizitiona actiunile societatii;

6) o persoana juridica cu membrii organelor de conducere si cu persoanele sale
afiliate, precum si aceste persoane intre ele;

7) persoane care, in derularea unor operatiuni economice, utilizeaza resurse
financiare, avand aceeasi sursd, sau care provin de la entitati diferite care sunt
persoane care activeaza in mod concertat;

8) persoane care, in derularea unor operatiuni economice, directioneaza
beneficiile astfel obtinute catre acelasi destinatar sau catre destinatari care sunt
persoane care activeaza in mod concertat;

9) persoane juridice ale caror structuri de proprietate sau organe de conducere au
preponderent aceeasi componenta;

10) persoane care au adoptat sau adoptd o politica investifionald similara, prin
achizitia si/sau prin instrdinarea de instrumente financiare emise de acelasi
emitent sau de persoane care activeaza in mod concertat cu acelasi emitent;

11) persoane al caror exercitiu identic al drepturilor conferite de valorile
mobiliare emise de societate denotd o politicaA comund de durata cu referire la
societate;

12) persoane, care pentru derularea unor operatiuni economice, de reprezentare a
intereselor sau pentru exercitarea drepturilor de vot conferite de instrumentele
financiare detinute, au desemnat sau desemneaza ca mandatar/ mandatari aceeasi
persoana/ aceleasi persoane care activeaza in mod concertat;

13) persoane care, s-au asociat in orice forma juridica recunoscuta de lege, iar
scopul sau obiectivul asocierii constda in operatiuni aflate in legdtura cu
societatea;

14) persoane care au detinut sau detin in acelasi timp cote de participare la una
sau mai multe persoane juridice, exercitind controlul asupra acestora si
desfasurand o politica comuna;”;

enuntul ,,Calificarea afilierii directe si indirecte fatd de un emitent, ofertant sau
detinator de valori mobiliare, precum si cazurile de aplicare a afilierii pentru
identificarea detinerilor directe sau indirecte in capitalul social al societatii
comerciale, pentru calificarea manipularilor pe piata de capital se stabilesc in
actele normative ale Comisiei Nationale;” se substituie cu enuntul ,In sensul
prezentei legi, notiunea de persoane care actioneaza in mod concertat se aplica la
ofertele de preluare, participatiunile calificate si identificarea abuzului pe
piata;”;

notiunea ,, recipisa depozitara moldoveneasca” se exclude;



la notiunea ,societate de investitii”, dupa cuvintele ,persoana juridica” se
completeaza cu textul ,,cu forma organizatorico-juridica de societate pe actiuni”;
la notiunea ,titluri de capital”, dupa cuvintele ,valori mobiliare” se
completeaza cu cuvantul , transferabile”;

dupa notiunea ,,valori mobiliare emise in mod continuu sau repetat” Se
completeaza cu notiunea ,,valori mobiliare strdaine” cu urmatorul cuprins:

., valori mobiliare straine — valori mobiliare din cele specificate la art.4 alin.(3),
emise de catre emitent-persoana juridica strdind si puse in circulatie pe teritoriul
Republicii Moldova conform prevederilor prezentei legi;”;

la notiunea ,,valori mobiliare transferabile ” litera ¢), dupa cuvantul ,,valori” se
completeaza cu cuvantul ,,mobiliare”.

5. Articolul 7:

alineatul (3) se abroga;

se completeazi cu alineatele (4?) si (4%) cu urmatorul cuprins:

,(41) Entitatile de interes public efectueaza emisiunea suplimentard doar prin
oferta publica.

(4%) Termenul de plasare a valorilor mobiliare prin emisiune suplimentard
inchisd nu poate depdsi 12 luni de la data adoptarii de catre emitent a hotararii
privind emisiunea inchisa de valori mobiliare.”;

la alineatul (9), textul ,,nr. 1107-XV din 6 iunie 2002 se substituie cu textul ,,Nnr.
1107/2002”;

alineatul (11) se completeaza cu litera d) cu urmatorul cuprins:

,,d) existenta interdictiei de inregistrare, emisd de instanta de judecatd sau de
executorul judecatoresc.”;

se completeaza cu alineatele (12) si (13) cu urmatorul cuprins:

,(12) Anularea valorilor mobiliare se efectuecaza conform deciziei:

a) emitentului;

b) instantei de judecata;

c) organului inregistrarii de stat privind radierea societatii din Registrul de stat al
persoanelor juridice.

(13) Hotararea privind anularea valorilor mobiliare, adoptata potrivit alin. (12)
lit. a) si lit. b) va prevedea termenele de anulare si actiunile ce urmeaza a fi
intreprinse de detindtorul de registru, organul inregistrarii de stat, Comisia
Nationala si, dupa caz, de emitent in vederea anularii valorilor mobiliare.”.

6. Articolul 9 va avea urmatorul cuprins:

LJArticolul 9. Particularitatile admiterii spre plasare/tranzactionare pe o piata
reglementatd din Republica Moldova a valorilor mobiliare straine

(1) Valorile mobiliare straine pot fi admise spre plasare/tranzactionare pe o piata
reglementatd, daca sunt intrunite cumulativ urmatoarele conditii:

a) sunt emise in forma nematerializata si inregistrate de catre autoritatea straina
competentd, si detin codul international de identificare a valorilor mobiliare
(codul ISIN);

b) sunt admise in circulatie libera, conform legislatiei din tara de origine a
emitentului strdin si nu sunt impuse interdictii privind tranzactionarea acestora
de catre operatorul unei piete reglementate strdine si/sau prin actele normative
ale Republicii Moldova,;



c) sunt detinute de persoana care solicitd admiterea acestora spre tranzactionare
pe o piatd reglementata, cu drept de proprietate, evidenta acestora fiind
asigurata de Depozitarul central.

(2) Nu pot fi admise spre plasare/tranzactionare pe o piatd reglementatd valorile
mobiliare straine, in cazul 1n care:

a) sunt emise de catre emitenti ce desfasoara activitate intr-o perioada de timp
mai mica de 3 ani si/sau Tn ultimii 2 ani nu au obtinut profit net; si/sau

b) sunt emise/inregistrate si/sau detinute de persoane din jurisdictiile ce nu
implementeaza standarde internationale de transparenta si cu un grad sporit de
risc; si/sau

c) nu pot circula pe teritoriul altui stat, conform legislatiei din tara de origine a
emitentului strdin/detinatorului de valori mobiliare strdine si/sau a deciziei de
emisiune; si/sau

d) nu a fost prezentatd confirmarea scrisd a emitentului strain de
actiuni/obligatiuni privind plasarea acestor valori mobiliare in circulatie libera
pe piata de capital, inclusiv in afara tarii de origine a acestuia, in original si
tradusa 1n limba de stat, legalizata conform legislatiei.

(3) Prin derogare de la prevederile alin.(2) lit.a), valorile mobiliare straine pot fi
admise spre tranzactionare pe o piata reglementatd, in cazul in care operatorul
pietel reglementate prezinta Comisie Nationale o argumentare scrisa privind
oportunitatea admiterii acestor valorilor mobiliare pe piata reglementata.

(4) Valorile mobiliare strdine se plaseaza pe o piata reglementata prin oferta
publica, intermediatd de cdtre o societate de investitii, la cererea membrului
pietel reglementate sau la initiativa emitentului lor. Cumpdrarea de catre
rezidenti a valorilor mobiliare straine se efectueaza cu respectarea prevederilor
legislatiei valutare.

(5) Oferta publica/ admiterea spre tranzactionare a valorilor mobiliare strdine pe
o piata reglementata nu poate fi facuta pe teritoriul Republicii Moldova in lipsa
unui prospect aprobat de autoritatea competenta a tarii de origine a emitentului
st cu conditia notificarii prealabile a Comisiei Nationale conform alin.(6).

(6) Persoana care a initiat procedura de plasare/admitere spre tranzactionare a
valorilor mobiliare strdine pe o piatd reglementata este obligatd, de rand cu
prospectul de ofertd si rezumatul, insotit de o traducere in limba de stat, sa
prezinte Comisiei Nationale un document eliberat de autoritatea competenta a
tarii de origine a emitentului in adresa Comisiei Nationale, care atestd aprobarea
prospectului. Comisia Nationald nu efectueaza nici o procedurd de aprobare a
prospectului.

(7) In cazul in care oferta publici este initiati/cererea de admitere spre
tranzactionare pe o piatd reglementata este Tnaintatd de un emitent de valori
mobiliare cu sediul intr-un stat nemembru al Uniunii Europene, Comisia
Nationald poate accepta prospectul intocmit in conformitate cu legislatia din
respectivul stat nemembru, cu urmatoarele conditii:

a) prospectul este intocmit in conformitate cu standardele internationale stabilite
de organizatiile internationale ale comisiilor de valori mobiliare si contine
informatii in conformitate cu standardele de transparentd ale Organizatiei
Internationale a Reglementatorilor de Valori Mobiliare - IOSCO,;



b) cerintele de informare, inclusiv cele de natura financiara sunt echivalente cu
cele solicitate, In conformitate cu prevederile prezentei legi, la intocmirea
prospectului.

(8) In cazul in care prospectul unui emitent dintr-un stat nemembru al Uniunii
Europene nu corespunde completamente cerintelor prenotate la alin. (7) lit. a),
atunci acesta sau orice alt document de oferta, in baza caruia vor fi admise spre
tranzactionare valorile mobiliare strdine pe o piatd reglementatd, in mod
obligatoriu, va contine date privind modalitatea de exercitare a drepturilor
actionarilor/detinatorilor de obligatiuni aferente valorilor mobiliare straine
detinute, inclusiv privind participarea/reprezentarea lor la evenimentele
corporative ale emitentilor strdini, valorile mobiliare ale carora vor fi admise
spre tranzactionare pe o piata reglementata.

(9) Operatorul pietei reglementate este obligat sa plaseze pe pagina web oficiala
prospectul de ofertd sau un rezumat al prospectului, insotit de o traducere in
limba de stat si o notificare despre riscurile asociate achizitiei de valori
mobiliare strdine.

(10) Persoana care a initiat procedura de admitere spre tranzactionare a valorilor
mobiliare strdine pe o piatd reglementata, pe toatd perioada circulatiei lor in
cadrul acestei piete, este obligatd sa asigure dezvaluirea informatiei aferente
emitentului strain si valorilor mobiliare ale acestuia, care va fi pusa la dispozitia
investitorilor prin intermediul operatorului pietei reglementate, conform
regulilor acesteia.

(11) In situatia in care Comisia Nationald constatd incalcarea alin. (10), aceasta
informeaza autoritatea competentd a tarii de origine cu privire la aceste
constatari.

(12) In cazul in care, dupa luarea misurilor de citre autoritatea competentd a
tarii de origine, emitentul continud sd incalce prevederile legale incidente,
Comisia Nationala, dupa ce a informat autoritatea competenta a tarii de origine a
emitentului sau, concomitent cu aceasta, ia toate masurile care se impun pentru
protectia investitorilor, inclusiv este in drept:

a) sa suspende temporar plasarea si/sau tranzactionarea valorilor mobiliare
strdine pe o piata reglementatd pana la inldturarea incalcarilor admise sau a
circumstantelor care au stat la baza suspendarii plasarii/circulatiei lor, dar nu
mai mult de 60 zile lucratoare;

b) sd interzica plasarea ulterioard a acestor valori mobiliare pe o piata
reglementatd si/sau, dacd darea de seamd privind rezultatele subscrierii la
valorile mobiliare strdine incd nu a fost aprobatd, recunoasterea nuld a
rezultatelor subscrierii la respectivele valori mobiliare.

(13) Operatorul de piata este in drept sa suspende circulatia valorilor mobiliare
straine admise pe o piata reglementata, in cazurile expres prevazute de regulile
acesteia.”.

7. Articolul 13:

alineatul (1) se completeaza cu textul ,, , aprobat de Comisia Nationala”;
alineatul (2):

dupa cuvantul ,,Obligativitatea” se completeaza cu cuvintele ,,intocmirii $17’;
se completeaza cu alineatul (2%) cu urmatorul cuprins:



»(2Y) In cazul in care intocmirea si publicarea unui prospect nu este obligatorie,
ofertantul furnizeaza tuturor investitorilor calificati sau categoriilor speciale de
investitori, carora aceasta oferta li se adreseaza, cel putin urmatoarele informatii:
a) 0 scurtd descriere a emitentului si, daca e cazul, a garantului/rilor ofertei, cu
indicarea valorii totale a activelor si pasivelor, a valorii activelor nete si altor
indicatori financiari relevanti, conform ultimelor situatii financiare ale
emitentului/garantului, de rand cu o scurta descriere a riscurilor asociate
acestora, precum si, daca e cazul, natura si obiectul garantiei;

b) conditiile generale ale ofertei si o descriere succintd a riscurilor asociate
investifiei in respectivele valori mobiliare, inclusiv orice drepturi aferente
valorilor mobiliare;

c) detalii privind admiterea la tranzactionare;

d) motivele ofertei si destinatia investitiilor.”;

alineatul (3):

dupa cuvintele ,,Se efectueazd” se completeaza cu textul ,, , in conformitate cu
actele normative ale Comisiei Nationale,”;

lit.b) se abroga;

la alineatul (6), dupa cuvintele ,,Oferta publica” se completeaza cu textul ,, , cu
exceptia cazurilor prevazute la alin.(2),”.

8. La articolul 14 alineatul (4) litera b), textul ,,de plasament, de admitere pe
piata reglementatd, de preluare, de revanzare, de achizitionare” se substituie cu
textul ,,de plasare, de revanzare”.

9. La articolul 16, alineatul (5) va avea urmatorul cuprins:

,(5) Prospectul ofertei publice nu se intocmeste pentru urmatoarele tipuri de
valori mobiliare:

a) actiuni emise pentru substituirea unor actiuni emise anterior, ca urmare a
convertirii, fractionarii, consolidarii sau anuldrii conform art.40' din prezenta
lege, art.29 din Legea nr.407/2006 cu privire la asigurari si art.52 din Legea
nr.202/2017 privind activitatea bancilor, cu conditia ca acest fapt nu implica
majorarea capitalului social;

b) valori mobiliare oferite, distribuite sau care urmeaza a fi distribuite cu ocazia
unei fuziuni ori a unei divizari, cu conditia sa fie disponibile documentele
specifice reorganizarii emitentului, prevazute de lege si/sau actele normative ale
Comisiei Nationale;

c) valori mobiliare transmise sau care urmeaza a fi transmise, in mod gratuit,
actionarilor existenfi sau pentru dividendele platite actionarilor existenti sub
forma de actiuni de aceeasi clasa, precum cele ce acorda dreptul la aceste
dividende, cu conditia sa fie disponibil un document care va contine informatii
despre numarul si natura acestor actiuni, precum si despre motivele si conditiile
oferirii acestora;

d) valori mobiliare transmise sau care urmeaza a fi transmise membrilor
consiliului, organului executiv unipersonal sau membrilor organului executiv,
existenti sau fosti, ori angajatilor de catre angajatorul acestora, cu conditia ca
aceste valori mobiliare sunt admise spre tranzactionare pe o piatda reglementata
si emitentul va dezvalui informatia despre numadrul si natura acestor valori
mobiliare, precum si despre motivele si conditiile oferirii acestora.”.



10. Laarticolul 19 alineatul (1) litera c), cuvantul ,,auditorului” se substituie cu
cuvintele ,.entitatii de audit a”.

11. Articolul 20:

la alineatul (1), litera a) se completeaza cu textul ,,sau majorarea cotei detinute,
in cazul in care ofertantul detine mai mult de 50 la sutd din numarul total de
valori mobiliare”;

alineatul (2) se completeaza cu cuvintele ,,sau admise spre tranzactionare in
cadrul unui MTF”;

alineatul (8) se completeaza cu cuvintele ,,sau persoane acceptate”.

12. Articolul 21 se completeazi cu alineatul (1%) cu urmatorul cuprins:

,(11) Prevederile alin. (1) nu se aplica persoanelor care, anterior intrarii in
vigoare a prezentei legi, au dobandit pozitia de detinator a peste 50 la suta din
valorile mobiliare cu drept de vot si au derulat oferta de preluare obligatorie sau
au fost scutiti de a efectua oferta de preluare obligatorie in conditiile
prevederilor legale incidente la momentul dobandirii acesteia.”.

13. Articolul 23:

alineatul (5) se completeaza cu litera d) cu urmatorul cuprins:

,,d) la efectuarea altor tranzactii a cdror pret este reglementat prin legislatie si/
sau actele normative ale Comisiei Nationale.”;

la alineatul (6):

cuvintele ,,cind pretul a fost format ca urmare a” se exclud;

se completeaza cu litera ¢) cu urmatorul cuprins:

,,C) unei sesizari parvenite, in conditiile in care a fost prezentat un raport de
expertiza a pretului actiunilor conform alin. (2) lit. ¢) si operatiunile prin care s-
au achizitionat actiuni sunt de natura sd influenteze corectitudinea modului de
stabilire a pretului.”;

la alineatul (7), dupa textul ,,alin. (1)” se completeaza cu textul ,,si alin. (2) lit.
a)”.

14. Articolul 24:

alineatul (1) va avea urmatorul cuprins:

,»(1) Persoana care intentioneaza sa deruleze o ofertd de preluare benevola
transmite Comisiei Nationale, emitentului ale carui valori mobiliare constituie
obiectul ofertei si operatorului pietei reglementate sau MTF, in cadrul carora
sunt admise spre tranzactionare aceste valori mobiliare, un aviz privind intentia
de a efectua oferta de preluare, concomitent cu publicarea acestuia, in unul sau
in mai multe ziare cu difuzare nationald. Continutul minim de informatii
cuprinse in avizul privind intentia de a efectua oferta de preluare este stabilit
prin actele normative ale Comisiei Nationale.”;

se completeaza cu alineatul (1!) cu urmatorul cuprins:

(19 In termen de cel mult 30 zile, dar nu mai devreme de 20 zile din data
notificarii Comisiei Nationale privind intentia de a efectua oferta de preluare,
ofertantul depune, pentru aprobare la Comisia Nationala, prospectul ofertei de



preluare benevold, documentele aferente si materialele confirmative despre
actiunile intreprinse in aplicarea prevederilor alin.(1).”;

la alineatul (2), cuvintele ,,de catre ofertant” se substituie cu cuvintele ,,privind
intentia de a efectua oferta de preluare”,;

alineatul (3), se completeaza cu litera m) cu urmatorul cuprins:

,m) alte informatii relevante prevazute de actele normative ale Comisiei
Nationale.”;

alineatul (4):

cifra,,7” se substituie cu numarul ,,10”;

se completeaza cu un enunt cu urmatorul cuprins:

,lTermenul de examinare poate fi extins pana la 15 zile lucratoare, in cazul in
care este necesara verificarea tranzactiilor in rezultatul carora s-a format pretul
propus in cadrul ofertei.”.

15. Articolul 28:

la alineatul (1), cuvintele ,,ofertantul si” se substituie cu textul ,,organul executiv
si/sau’;

la alineatul (2), textul ,,prospectului ofertei, consiliul societdfii emitente” se
substituie cu textul ,,avizului privind intentia de a efectua oferta de preluare,
organul executiv si/sau consiliul societatii emitente, dupa caz,”;

16. Articolul 30:

la alineatul (8), cifra ,,2” se substituie cu cifra ,/4”, iar cuvantul ,,custodia” se
substituie cu cuvantul ,,evidenta”;

alineatul (9):

la litera a), textul ,,custodia valorilor mobiliare, este obligat sa deschida un cont
bancar la vedere pe numele detindtorului de valori mobiliare si sa transfere
mijloacele banesti necesare pentru achizifionarea valorilor mobiliare” se
substituie cu textul ,evidenta valorilor mobiliare, este obligat sa transfere
mijloacele banesti necesare pentru achizitionarea valorilor mobiliare in Fondul
de compensare a investitorilor”;

la litera b):

cuvantul ,,custodia” se substituie cu cuvantul ,,evidenta”;

cuvintele ,,contul detinatorului de valori mobiliare” se substituie cu cuvintele
,,Fondul de compensare a investitorilor’;

se completeaza cu alineatul (11) cu urmatorul cuprins:

»(11) Procedura de retragere obligatorie se deruleaza prin intermediul unei
societati de investitii Sau a unei persoane acceptate.”.

17. Articolul 31:

la alineatul (1), dupa cuvintele ,,au constituit obiectul ofertei” se completeaza cu
textul ,,s1 ofertantul nu adreseaza o cerere de retragere obligatorie conform art.
307;

la alineatul (2):

cuvintele ,,duratei ofertei de preluare efectuate de ofertant” se substituie cu
textul ,termenului in care ofertantul este in drept sa adreseze cererea de
retragere obligatorie conform art. 30”;



textul ,,sau dupa desfasurarea adunarii generale anuale a actionarilor in conditiile
alin.(5)-(7)” se exclude;

la alineatul (3), dupa cuvintele ,,ce constituie obiectul ofertei” se completeaza cu
textul ,,s1 ofertantul nu adreseaza o cerere de retragere obligatorie conform art.
307;

alineatul (5) se abroga.

18. La articolul 36 alineatul (4), dupa cuvintele ,,anexeaza documentele” se
completeaza cu textul ,prevazute in actele normative ale Comisiei Nationale,
inclusiv cele”.

19. Se completeaza cu articolul 37! cu urmatorul cuprins:

LArticolul 37, Consultantul de investitii

(1) Se considera consultanti de investitii $i nu necesita licenta de societate de
investitii persoanele juridice autorizate de a realiza, cu titlu exclusiv, servicii si
activitati de investitii in legatura cu:

a) primirea si transmiterea ordinelor privind unul sau mai multe instrumente
financiare;

b) consultanta de investitii.

(2) In cadrul furnizarii serviciului prevazut la alin. (1) lit. a), consultantii de
investitii sunt autorizati sa transmitd ordinele doar catre societatile de investitii
Sau persoanele acceptate.

(3) Persoanele prevazute la alin. (1) sunt autorizate de Comisia Nationald in
conformitate cu actele sale normative, urmatoarele dispozitii fiind aplicate
mutatis mutandis consultantilor de investitii:

a) conditiile de autorizare prevazute la art. 33 alin. (4), alin. (6) si alin. (7), art.
35 alin. (2) lit. a), lit. ¢) si lit. d), art. 37, art. 39 alin. (1), alin. (5) si alin. (6);

b) normele de conduita prevazute la art. 49 si art. 52;

c) cerintele organizatorice prevazute la art. 41-46, art. 48 si art. 57.

(4) Comisia Nationald aproba, prin hotarare, calitatea de consultant de investitii
in termen de cel mult 15 zile de la depunerea unei cereri in acest sens si
corespunderii cerintelor alin. (3).

(5) Taxa pentru obtinerea calitatii de consultant de investitii este de 5000 de lei,
care se varsd In bugetul Comisiel Nationale de catre consultantul de investitii in
termen de cel mult 10 zile de la data aprobarii hotararii de acordare a calitétii de
consultant de investitii.

(6) La aprobarea calitatii de consultant de investitii, Comisia Nationald include
informatia privind persoana in cauza in Registrul consultantilor de investitii,
tinut de Comisia Nationala.

(7) Comisia Nationald refuza acordarea calitafii de consultant de investitii 1n
cazurile prevazute la art. 140 alin. (4) lit. a)-d).

(8) Calitatea de consultant de investitii se aproba pentru o perioada nelimitata.
(9) Calitatea de consultant de investitii se retrage prin hotararea Comisiei
Nationale In urmatoarele cazuri:

a) consultantul de investitii incalcd prevederile prezentei legi si ale actelor
normative ale Comisiei Nationale;

b) persoana nu a activat in calitate de consultant de investitii pe parcursul a 12
luni consecutive;
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C) la cererea consultantului de investitii.”.

20. Articolul 39:

denumirea articolului se completeaza cu cuvintele ,,s1 fatd de angajatii acesteia”;
la alineatul (1):

litera b), dupa cuvintele ,,experientd profesionald” se completeaza cu textul ,,de
minim 3 ani’;

litera e) va avea urmatorul cuprins:

,,€) sa nu detind participatiuni calificate in alte societati de investitii;”;

se completeaza cu alineatele (1%) si (12) cu urmatorul cuprins:

(1Y) Certificatele de calificare sunt eliberate, suspendate si retrase in
conformitate cu reglementirile Comisiei Nationale. In cazul retragerii
certificatului de calificare, persoana respectiva este n drept sa solicite eliberarea
unui nou certificat de calificare dupa expirarea termenului de un an dupa
retragerea acestuia.

(1%) Persoanele cu certificate de calificare eliberate de Comisia Nationala nu pot
fi angajate concomitent in cadrul altei persoane licentiate sau autorizate pe piata
de capital, cu exceptia functiei de membru al consiliului operatorului de piata.”.

21. Laarticolul 41 alineatul (1):

litera d) va avea urmatorul cuprins:

,»d) sd angajeze si sa mentind personal dotat cu cunostinte, experientd si
competente profesionale, potrivit cerintelor stabilite de actele normative ale
Comisiei Nationale;”;

se completeaza cu litera 1) cu urmatorul cuprins:

,»1) la cererea Comisiei Nationale sau cel putin o datd la 4 ani, sa efectueze,
potrivit cerintelor stabilite in actele normative ale Comisiei Nationale, auditul
tehnic al sistemelor informationale utilizate.”.

22. La articolul 47 alineatul (4) litera f), cuvintele ,.evidentei contabile” se
substituie cu cuvintele , tinerii contabilitatii”.

23. La articolul 50 alineatul (10) litera i), cuvantul ,,auditorilor” se substituie
Cu cuvintele ,,entitatii de audit a”.

24. Articolul 51 se completeaza cu alineatul (10) cu urmatorul cuprins:

,»(10) Executarea ordinelor privind valorile mobiliare in afara pietei
reglementate si MTF are loc in conformitate cu actele normative ale Comisiei
Nationale.”.

25. Atrticolul 56:

alineatul (4) se completeaza cu litera ¢) cu urmatorul cuprins:

,,¢) sistemul de clearing si decontare desemnat aplica aceleasi condifii de acces

nediscriminatorii si transparente In raport cu societdfile de investitii din

Republica Moldova.”;

se completeaza cu alineatele (5) si (6) cu urmatorul cuprins:

,»(5) Comisia Nationald nu poate refuza utilizarea unor astfel de sisteme, decat in

cazul in care are motive obiective si demonstrabile de a suspecta ca conditiile
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tehnice pentru decontarea tranzactiilor executate pe piata reglementata/ MTF prin
intermediul sistemelor de decontare, altor decat cele indicate de piata
reglementatd/MTF pot afecta functionarea ordonata a pietei.

(6) In aplicarea prezentului articol, Comisia Nationala nu va afecta competentele
legale ale Bancii Nationale a Moldovei in privinta infrastructurilor pietei
financiare sau competentele altor autoritati de supraveghere din afara tarii, care
au autorizat functionarea sistemelor de clearing si decontare.”.

26. La articolul 61 alineatul (1) litera b), numarul ,,10” se substituie cu
numarul ,,11”.

27. Laarticolul 62 alineatul (2):

literele e) si f) vor avea urmatorul cuprins:

,,€) sa efectueze auditul obligatoriu al situatiilor financiare;

f) la cererea Comisiei Nationale sau cel putin o data la 4 ani, sa efectueze, in
conformitate cu actele normative ale Comisiei Nationale, auditul tehnic al
sistemelor informationale utilizate.”.

28. Atrticolul 66:

alineatul (1) se completeaza cu textul ,, , cu exceptia cazurilor prevazute la alin.
(2) s alin. (3)”;

alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

,»(2) La cererea membrilor pietei reglementate, instrumentele financiare pot fi
admise provizoriu spre tranzactionare pe o piatd reglementata, conform regulilor
pietei reglementate.”;

la alineatul (3), prima propozitie se completeaza cu textul ,, , la cererea
emitentului sau membrului pietei reglementate sau MTF”.

29. Articolul 67:

alineatele (3) si (4) vor avea urmatorul cuprins:

,»(3) Comisia Nationald este in drept sd decida cu privire la admiterea spre
tranzactionare pe piata reglementatd a actiunilor ce nu intrunesc cerintele
stabilite la alin. (1), in cazul in care considera ca:

a) pentru aceste valori mobiliare piata reglementata este o piata adecvata;

b) emitentul este capabil sa indeplineascd cerintele de informare continua si
periodicd ce deriva din admiterea la tranzactionare, iar investitorii dispun de
informatiile necesare pentru a putea evalua in cunostintad de cauza societatea si
actiunile pentru care se solicitd admiterea la tranzactionare.

(4) In cazul previzut la art. 13 alin. (3), valorile mobiliare se admit spre
tranzactionare pe o piatd reglementata dupa publicarea unui prospect al ofertei
publice.”;

se completeaza cu alineatul (4!) cu urmatorul cuprins:

»(4Y) In orice caz, la admiterea spre tranzactionare pe piata reglementats,
emitentul va face public un document care contine cel putin informatiile
prevazute la art. 13 alin. (21).”;

alineatul (5) se completeaza cu litera ¢) cu urmatorul cuprins:
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,C) societatea a desfasurat activitate in ultimii 3 ani anteriori solicitarii de
admitere la tranzactionare si a dezvaluit public informatiile pentru aceeasi
perioada, in conformitate cu prevederile legale.”;

la alineatul (7), dupa textul , lit. a)” se completeaza cu textul ,si lit. ¢)”;

alineatul (10) se completeaza cu litera ¢) cu urmatorul cuprins:

,,C) sd nu emitd decizia de admitere a valorilor mobiliare spre tranzactionare pe
piata reglementata.”.

30. Laarticolul 70, alineatul (4) va avea urmatorul cuprins:

»(4) Emitentul este in drept sd ceara pietei reglementate suspendarea
tranzactiondrii sau retragerea valorilor mobiliare admise spre tranzactionare pe
piata reglementata, daca:

a) valorile mobiliare nu Intrunesc cerintele stabilite la art. 67;

b) s-a finalizat procedura de retragere obligatorie, initiata in conformitate cu
prevederile art. 30;

C) potrivit hotararii adunarii generale extraordinare a actionarilor, s-a decis
retragerea de la tranzactionare.”.

31. Articolul 74 se completeaza cu alineatul (4) cu urmatorul cuprins:
,(4) Prevederile art. 64 alin. (5) se aplica corespunzator si in raport cu MTF.”.

32. Laarticolul 75 alineatul (2), cuvantul ,,si” se substituie cu cuvantul ,,sau”.

33. Atrticolul 76:

la alineatul (1), cuvantul ,,s1” se substituie cu cuvantul ,,sau’;

la alineatul (2), textul ,art. 67 alin. (5), (8)-(11) si ale art. 75 alin. (3)” se
substituie cu textul ,art. 67 alin. (5) lit. a) si lit. b), alin. (8), alin. (9), alin. (10)
lit. @) si lit. b) si alin. (11)”.

34. Laarticolul 78, textul ,,70 si 71” se substituie cu textul ,,art. 70 alin. (1)-(3),
alin. (4) lit. a)-c) si art. 717,

35. La articolul 103, cuvantul ,auditor”, la orice forma gramaticala, se
substituie cu cuvintele ,,entitate de audit” la forma gramaticald corespunzatoare.

36. La articolul 104 alineatul (1) litera e), cuvintele ,,evidenta contabild” se
substituie cu cuvantul ,,contabilitatea™.

37. La articolul 114 alineatul (14), cuvantul ,auditorul” se substituie cu
cuvintele ,,entitatea de audit a”, iar cuvintele ,,sau de audit” si ,,de audit al” se
substituie cu cuvantul ,,auditorului”.

38. La articolul 117 alineatul (2), textul ,,art. 97 al Legii nr. 1134-XIII din 2
aprilie 1997 se substituie cu textul ,,art. 98 din Legea nr.1134/1997”.

39. Articolul 118 va avea urmatorul cuprins:
wArticolul 118. Dispozitii generale privind dezvaluirea informatiei
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(1) Prevederile stabilite in sectiunea 1 si sectiunea 2 din prezentul capitol, cu
particularitatile prevdzute de prezenta lege, se aplica urmatoarelor categorii de
emitenti:

a) care intrunesc criteriile entitdtilor de interes public;

b) valorile mobiliare ale cdrora sunt admise spre tranzactionare in cadrul unui
MTF,;

c) valorile mobiliare ale carora constituie obiectul unei oferte publice,
dezvaluirea informatiei fiind obligatorie pe toatd perioada circulatiei valorilor
mobiliare astfel plasate.

(2) Emitentii, a caror valori mobiliare nu intrunesc criteriile unei entitati de
interes public, dezvaluie informatia conform prevederilor prezentei legi, Legii
nr. 1134/1997 privind societatile pe actiuni si actelor normative ale Comisiei
Nationale.

(3) In cazul in care prezenta lege nu prevede expres modul in care o informatie
urmeaza a fi facutd publica, se considera cd informatia respectiva este facuta
publica daca a fost dezvaluita:

a) in unul sau Tn mai multe ziare cu difuzare nationala; si/sau

b) in forma electronica pe pagina web oficiald; si/sau

c¢) prin intermediul mecanismelor oficiale de stocare a informatiilor; si/sau

d) prin distribuirea ei unei agentii de presa si/sau de informatii, cu conditia ca
aceasta o va dezvalui public; si/sau

e) in textul unei decizii a unei autoritdfi a administratiei publice, ce urmeaza a fi
publicatd in Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

(4) Comisia Nationald emite acte normative privind crearea §i mentinerea
activitatii mecanismelor oficiale de stocare a informatiilor facute publice in
conformitate cu prevederile prezentului capitol.

(5) Emitentii valorilor mobiliare sunt obligati sa asigure un tratament egal in
ceea ce priveste dezvaluirea de informatii pentru tofi detindtorii de valori
mobiliare care se afla intr-o situatie identica.”.

40. Articolul 119:

la alineatul (2), cuvantul ,auditorului” se substituie cu cuvintele ,entitatii de
audit a”, iar dupa textul ,art. 125 alin. (1)” se completeaza cu textul ,,si art.
126,

la alineatul (5), dupd cuvintele ,,pagina web proprie” se completeaza cu
cuvintele ,,si prin intermediul mecanismelor oficiale de stocare a informatiilor”.

41. Articolul 120:
alineatul (2):
la punctul 1), cuvintele ,,cu anexarea raportului de audit” se substituie cu textul
nar pentru entitatea-mama si situatiile financiare consolidate, cu anexarea
raportului auditorului’;
la punctul 3), lit. a) va avea urmatorul cuprins:
,,a) confirma ca, din punctul lor de vedere, situatiile financiare sunt intocmite cu
claritate, in conformitate cu prevederile legislatiei in domeniul contabilitatii si
ofera o imagine fideld a pozitiei financiare, a performantei financiare si a altor
informatii aferente activitatii emitentului;”;
la alineatul (4), cuvintele ,,de audit” se substituie cu cuvantul ,,auditorului’.
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42. Articolul 121:

la alineatul (1), cuvantul ,,fiecarui” se substituie cu cuvantul ,,primului”;

la alineatul (3), punctul 1) se completeaza cu textul ,, , iar pentru entitatea-mama
si situatiile financiare consolidate”;

alineatul (6) va avea urmatorul cuprins:

,(6) In cazul in care situatiile financiare semestriale au fost revizuite de catre
entitatea de audit, raportul de revizuire a situatiilor financiare interimare se
publica in modul prevazut la art. 119 alin. (5).”.

43. Articolul 125 se completeazi cu alineatul (7%) cu urmatorul cuprins:
(71 Orice informatie facutd publicd de citre emitent, conform cerintelor
prezentului articol, urmeaza a fi prezentata concomitent si Comisiei Nationale.”.

44. Se completeazi cu articolul 126* cu urmatorul cuprins:

LArticolul 126, Dezvaluirea informatiei privind persoanele afiliate

(1) Persoanele afiliate emitentilor nominalizati la art. 118 alin. (1) lit. a) si b) si
alin. (2), in termen de cel mult 5 zile lucratoare de la data obtinerii pozitiei de
afiliere, sunt obligate, In modul stabilit de actele normative ale Comisiei
Nationale, sd prezinte emitentului informatii despre persoanele sale afiliate,
determinate in conformitate cu prevederile Legii nr. 1134/1997 privind
societatile pe actiuni.

(2) Schimbarile intervenite in informatia prezentata conform alin.(1) se prezinta
emitentului in termen de 5 zile de la data producerii lor.

(3) Emitentii, in baza informatiilor primite in conformitate cu alin. (1) si alin.
(2), dezvaluie informatiile privind persoanele sale afiliate la cererea Comisiel
Nationale, iar in cazul celor nominalizati la art. 118 alin. (1) lit. a) si b) si in
cadrul raportului anual/semestrial al entitatii.”.

45. La articolul 127 alineatul (9), dupa textul ,ppe propria raspundere,” se
completeaza cu textul ,,jin conformitate cu actele normative ale Comisiei
Nationale,”.

46. La articolul 129, cuvintele ,societdti de investitii”, la orice forma
gramaticala, se substituie cu cuvintele ,,persoanele licentiate sau autorizate pe
piata de capital” la forma gramaticala corespunzatoare.

47. Articolul 130:

alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

,(2) Fondul se constituie cu scopul de a compensa, in conditiile prezentei legi si
ale actelor normative ale Comisiei Nationale, clientii persoane fizice ai
societatilor de investitii in cazul incapacitatii societatilor de investitii de a
returna mijloacele banesti si/sau instrumentele financiare ale clientilor,
transmise societatilor de investitii in contextul prestarii serviciilor de investitii si
serviciilor auxiliare. Fondul este utilizat si pentru compensarea:

a) clientilor participantilor profesionisti care au definut licente pentru activitatea
de administrare fiduciara a investitiilor conform Legii nr. 199/1998 cu privire la
piata valorilor mobiliare (in continuare — administratori fiduciari) care, din
motivul lipsei informatiei din registrele clientilor, nu au fost repartizate conform
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art. 146! alin. (13) sau care nu au fost ridicate in termenul stabilit la art. 146!
alin. (14);

b) actionarilor care nu au primit contravaloarea actiunilor in conditiile art.30;

c) actionarilor fondurilor de investitii nemutuale si pentru privatizare conform
art. 131°”;

la articolul (4), cuvintele ,,pentru compensarea prejudiciilor investitorilor” se
substituie cu textul ,,in scopurile prevazute la alin. (2)”.

48. La articolul 131 alineatul (1), textul ,,6000 de lei” se substituie cu textul
,echivalentul in lei a 1000 de euro, calculat la cursul oficial al Bancii Nationale
a Moldovei la data achitarii”.

49. Atrticolul 131%;

la alineatul (1), dupa textul ,,alin. (13)” se completeaza cu textul ,,si alin. (14)”;
se completeaza cu alineatul (6) cu urmatorul cuprins:

,(6) Compensarea clientilor care nu au ridicat mijloacele banesti in conditiile
art. 146 alin. (14) se efectueazid conform procedurii stabilite in actele normative
ale Comisiei Nationale.”.

50. Se completeazi cu articolele 1312 si 1313 cu urmitorul cuprins:

LArticolul 1312, Compensarea actionarilor care nu au primit contravaloarea
actiunilor in conditiile art. 30

(1) Evidenta mijloacelor banesti transferate in Fond in temeiul art. 30 alin. (9)
lit.a) este tinuta separat de alte mijloace ale Fondului.

(2) Comisia Nationala publicd pe pagina web oficiala informatia aferenta
societatilor, actiunile carora au constituit obiect al procedurii de retragere
obligatorie si a caror contravaloare a fost transferatd in Fond in temeiul art. 30
alin. (9) lit. a).

(3) Compensarea actionarilor care nu au primit contravaloarea actiunilor in
conditiile art. 30 se efectueaza conform procedurii stabilite in actele normative
ale Comisiei Nationale.

Articolul 1313, Compensarea actionarilor fondurilor de investitii nemutuale si
pentru privatizare

(1) Soldurile mijloacelor banesti din conturile deschise in bancile de pe teritoriul
Republicii Moldova, repartizate de catre fondurile de investitii nemutuale si
pentru privatizare si neridicate de catre actionarii acestora sunt transferate in
Fond, in scopul pastrarii i gestiondrii. Onorarea sumelor datorate actionarilor
acestor fonduri se va efectua in baza listelor actionarilor care nu au beneficiat de
mijloacele bdnesti revenite in rezultatul lichidarii, transmise de bancile
respective Fondului. Prin derogare de la prevederile art. 131 alin. (1),
compensarea acoperd mijloacele banesti aflate in evidenta contului actionarului
la data transmiterii listelor catre Fond.

(2) Evidenta mijloacelor banesti transferate in Fond in temeiul alin. (1) este
tinutd separat de alte mijloace ale Fondului.

(3) Comisia Nationala publicd pe pagina web oficiald informatia aferenta
fondurilor de investitii nemutuale si pentru privatizare mijloacele banesti ale
carora au fost transferate in Fond in temeiul alin. (1).
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(4) Compensarea actionarilor care nu au primit contravaloarea actiunilor in
conditiile prezentului articol se efectueaza conform procedurii stabilite n actele
normative ale Comisiei Nationale.”.

51. Articolul 132:

alineatul (1) se completeaza cu litera f) cu urmatorul cuprins:

,,§) mijloacele transferate in temeiul art. 30 alin. (9) lit. a), art. 146 alin. (13) si
alin. (14) si art. 1313 alin. (1).”;

la alineatul (7), textul , lit. b)-e)” se substituie cu textul , lit. b)-f)”.

52. Articolul 133:

la alineatul (1), litera b) va avea urmatorul cuprins:

,,0) hotararea referitoare la intentarea procesului de insolvabilitate a societatii de
investitii emisd de autoritatea competentd devine executorie.”;

la alineatul (4), cuvintele ,,instantei de judecatd” se substituic cu cuvintele
,autoritatii competente”.

53. Articolul 134:

la alineatul (1) litera e), cuvantul ,auditorului” se substituie cu cuvintele
,.entitdtii de audit a”;

la alineatul (2), cuvintele ,,clientilor administratorilor fiduciari” se substituie cu
textul ,,prevazute la art. 130 alin. (2) lit. a)-c)”.

54. La articolul 139 alineatul (3), textul ,,Legii contenciosului administrativ
nr.793-X1V din 10 februarie 2000” se substituie cu textul ,,Codului administrativ
nr. 116/2018 si Legii nr. 192/1998 privind Comisia Nationala a Pietei
Financiare”.

55. Articolul 140:

alineatul (12) va avea urmatorul cuprins:

,,(12) La eliberarea licentei/ autorizatiei, Comisia Nationald include informatia

privind persoana licentiatd/autorizatda in Registrul licentelor si autorizatiilor

eliberate, tinut de Comisia Nationala.”;

la alineatul (13):

litera c) va avea urmatorul cuprins:

,,C) incalca prevederile prezentei legi si ale deciziilor Comisiei Nationale;”;

la litera d), cuvantul ,,false” se substituie cu cuvantul ,,eronate”;

se completeaza cu alineatele (14%), (142) si (14%) cu urmatorul cuprins:

,,(14%) Comisia Nationala este in drept sa retraga licenta in cazul in care:

a) retragerea licentei este solicitatd benevol de persoana licentiata, ca urmare a

hotararii adunarii generale a actionarilor;

b) persoana licentiata incalca grav si sistematic prevederile prezentei legi si

actele Comisiei Nationale;

c) persoana licentiata se reorganizeaza sau se lichideaza;

d) persoana licentiatd a fost declaratd insolvabila;

e) a fost retrasa licenta bancii de catre Banca Nationald a Moldovei.

(14%) Retragerea licentei la solicitarea persoanei licentiate are loc dupa

prezentarea de catre aceasta a confirmarii stingerii de cdtre persoana licentiatd a
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tuturor obligatiilor contractuale, asumate in cadrul desfasurarii activitdtii pe
piata de capital, la care se anexeaza si documentele justificative.

(14% In cazul retragerii licentei, decizia Comisiei Nationale privind radierea
persoanei licentiate din Registrul licentelor si autorizatiilor eliberate se adopta
dupa confirmarea stingerii de catre aceasta a tuturor obligatiilor contractuale,
asumate in cadrul prestarii serviciilor in domeniul pietei de capital si
conformarii prevederilor art. 57.”;

la alineatul (15), dupa cuvintele ,,sint obligate” se completeaza cu cuvintele ,,pe
toatd durata activitatii pe piata de capital”.

56. Articolul 141:
la alineatul (7) litera g), textul ,,auditorilor,” se exclude;
alineatul (8) se abroga.

57. La articolul 141! alineatul (10), cuvintele ,societitile de audit” se
substituie cu cuvintele ,.entitatile de audit”.

58. Articolul 143:

denumirea articolului va avea urmatorul cuprins:

,JArticolul 143. Auditul situatiilor financiare”;

alineatul (1) va avea urmatorul cuprins:

(1) Situatiile financiare ale persoanelor licentiate sau autorizate conform
art.140 alin.(2) sunt supuse auditului obligatoriu conform legislatiei in domeniul
auditului s1 actelor normative ale Comisiei Nationale.”;

la alineatul (2), cuvintele ,,de audit privind situatiile financiare anuale” se
substituie cu cuvantul ,,auditorului’;

la alineatul (3), cuvintele ,,de audit” se substituie cu cuvantul ,,auditorului”, iar
cuvintele ,,unui alt auditor” se substituie cu cuvintele ,,altei entitati de audit”;

la alineatul (4), litera c¢) va avea urmatorul cuprins:

,,¢) conduce la exprimarea unei opinii modificate care, respectiv, poate fi opinie
cu rezerve, opinie contrard sau acesta poate fi in imposibilitatea de a exprima o
opinie;”;

la alineatul (5), cuvantul ,,documente” se substituie cu cuvantul ,,explicatii”;

la alineatul (6):

dupa textul ,,alin.(4)” se completeaza cu textul ,,si alin. (5)”;

textul ,divulgarea informatiei” se substituie cu textul ,respectarea
confidentialitatii si a secretului profesional”.

59. Articolul 144:

la alineatul (1):

cuvantul ,,incédlcarea” se substituie cu cuvantul ,,nerespectarea”;

dupa cuvintele ,legi si” se completeaza cu textul ,actelor normative ale
Comisiei Nationale,”;

la alineatul (3), textul ,,Codului contraventional al Republicii Moldova si,
respectiv,” se exclude;

alineatul (8) va avea urmatorul cuprins:

»(8) Modul de aplicare si executare a sanctiunilor prevazute la alin. (2) se
stabileste in actele normative ale Comisiei Nationale.”.
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60. Articolele 145 si 146 vor avea urmatorul cuprins:

,JArticolul 145, Publicarea sanctiunilor

(1) Comisia Nationala publica, fara intarziere, pe pagina web oficiala si, dupa
caz, In Monitorul Oficial al Republicii Moldova, sanctiunile aplicate potrivit
prevederilor art. 144.

(2) Prin derogare de la alin.(1), Comisia Nationala este in drept sa nu publice
sanctiunile aplicate, prevazute la art. 144, in cazul in care considera ca
dezvaluirea acestei informatii poate cauza prejudicii clientilor persoanelor
licentiate sau autorizate si/sau investitorilor si/sau poate afecta functionarea
normala a pietei de capital.

(3) In cazul aplicarii unei sanctiuni fatd de o banci, care nu a fost publicata
conform alin. (1), Comisia Nationald va informa Banca Nationald a Moldovei
privind sanctiunea respectiva.

Articolul 146. Incetarea activititii pe piata de capital a persoanelor licentiate
sau autorizate

(1) Incetarea activititii pe piata de capital se realizeazi in conformitate cu
prevederile prezentei legi si actelor normative ale Comisiei Nationale.

(2) Incetarea activitatii pe piata de capital a persoanei licentiate sau autorizate
are loc:

a) in baza deciziei organului de conducere al acesteia;

b) in baza deciziei Comisiei Nationale privind retragerea licentei sau
autorizatiei;

c) in cazul expirarii termenului de valabilitate a autorizatiei eliberate;

d) in baza hotararii definitive si irevocabile a instantei de judecata;

e) in cazul bancilor, in baza deciziei Bancii Nationale a Moldovei de retragere a
licentei.

(3) La retragerea licentelor sau a autorizatiilor eliberate anterior, Comisia
Nationala supravegheaza modul de executare a obligatiilor persoanelor licentiate
sau autorizate fatd de clientii acestora, precum si a modului de pastrare a
inregistrarilor conform art. 57.

(4) Din momentul adoptarii deciziei de retragere a licentei sau a autorizatiei
conform alin.(2), persoana licentiata sau autorizatd este obligatd sa inceteze
orice activitate si operatiuni pe piata de capital, cu exceptia activitatilor legate de
functionarea administrativa si onorarea obligatiilor fata de clientii sai.

(5) Pana la radierea persoanei licentiate sau autorizate din Registrul licentelor si
autorizatiilor eliberate, persoana respectiva ramane subiect al prezentei legi.

(6) In vederea executirii alin. (3), Comisia Nationala este in drept:

a) sa ceara instantei de judecatd intentarea procesului de insolvabilitate in
privinta persoanei licentiate sau autorizate si dispunerea masurilor de asigurare
necesare; si/sau

b) sd ceara instantei de judecatd dizolvarea persoanei licentiate sau autorizate si
desemnarea lichidatorului in conformitate cu legislatia, in cazul in care in
termen de 30 de zile din data intrdrii in vigoare a hotararii de retragere a licentei
sau autorizatiei, persoana licentiata sau autorizata pe piata de capital nu a initiat
procedura de stingere a obligatiilor pe piata de capital si nu a convocat adunarea
generald a actionarilor; si/sau
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c) sa suspende operatiunile la conturile persoanei licentiate sau autorizate
deschise la banci si prestatorii de servicii de plata nebancari; si/sau

d) sa greveze, cu interdictia de instrdinare, instrumentele financiare ale persoanei
licentiate detinute in nume propriu si/sau in numele clientilor.

(7) In legatura cu incetarea activititii pe piata de capital a persoanei licentiate
sau autorizate, lichidatorul desemnat in temeiul alin. (6) lit. b) isi exercita
atributiile in corespundere cu prevederile legislatiei si trebuie sa dispund de
certificat de calificare, eliberat de Comisia Nationala.

(8) In cazul in care lichidatorul desemnat de instanta de judecatd nu respecta
prevederile prezentei legi si actele normative ale Comisiei Nationale, nu exercita
sau exercita nesatisfacator atributiile sale aferente Incetarii activitatii pe piata de
capital a persoanei licentiate sau autorizate, Comisia Nationala este in drept sa
solicite instantei de judecatad destituirea acestuia si desemnarea unei alte
persoane.

(9) In exercitarea atributiilor si drepturilor sale, lichidatorul acordd importanta
prioritard incetarii activitatii pe piata de capital a persoanei licentiate sau
autorizate in termen cat mai restrans.

(10) In cazul retragerii licentei sau a autorizatiei conform alin. (2) lit. a),
persoana respectiva este in drept sd solicite eliberarea unei noi licente sau
autorizatii numai dupa expirarea termenului de un an de la radierea acesteia din
Registrul licentelor si autorizatiilor eliberate cu conditia ca au fost onorate toate
obligatiile fata de clientii sai.

(11) In cazul retragerii licentei sau a autorizatiei conform alin. (2) lit. b), d) si e),
persoana respectiva nu este in drept sd solicite o altd licentd sau autorizatie
pentru desfasurarea activitatii pe piata de capital.”.

61. Articolul 146

la alineatul (2), textul ,,art. 27 alin. (8)” se substituie cu textul ,,art. 12 alin. (9)”;

la alineatul (3), textul ,,art. 79” se substituie cu textul ,art. 77”;

la alineatul (4):

cuvantul ,,auditorului” se substituie cu cuvintele ,,entitatii de audit”;

propozitia ,,In cazul in care, dupa mai multe reevaluiri si incerciri de vinzare,

pretul de vinzare al valorilor mobiliare si al partilor sociale a atins limita de 10

la suta din valoarea pretului initial, valorile mobiliare/partile sociale sint vindute

farda anuntul pretului initial (Ia cel mai mare pret propus de cumparitor),

conform actelor normative ale Comisiei Nationale.” se substituie cu propozitia

,,Termenul de vanzare al activelor si criteriile de micsorare a pretului de vanzare

sunt stabilite de actele normative ale Comisiei Nationale, tinand cont de situatia

financiard a societatilor respective, statutul juridic, valoarea activului si costurile

aferente expunerii la vanzare.”;

la alineatul (6), textul ,,art. 97 se substituie cu textul ,,art.98”;

la alineatul (13), textul ,,pe parcursul a 3 ani dupd aprobarea de catre Comisia

Nationald a raportului de lichidare si a proiectului de repartizare a activelor

conform prevederilor prezentului articol” se substituie cu textul ,, , in termenul

indicat la alin.(12),”;

se completeaza cu alineatul (14) cu urmatorul cuprins:

,(14) Mijloacele banesti repartizate conform alin. (12) si care nu sunt ridicate de

catre clientii administratorilor fiduciari din conturile deschise in banci, pe
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parcursul a 3 ani dupd aprobarea de catre Comisia Nationala a raportului de
lichidare si a proiectului de repartizare a activelor conform prevederilor
prezentului articol, sunt transferate in Fond si pot fi utilizate doar pentru
compensarea clientilor administratorilor fiduciari conform modului stabilit la
art. 1311 alin. (6).”.

Art.ll. — (1) Prezenta lege intrd in vigoare la expirarea a 6 luni de la data
publicarii in Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

(2) Comisia Nationala, in termen de 6 luni de la data publicarii prezentei legi, va
adopta actele normative prevazute de prezenta lege si/sau va aduce actele sale
normative In concordanta cu prezenta lege.

(3) Guvernul, in termen de 6 luni de la data publicarii prezentei legi, va prezenta
Parlamentului propuneri pentru aducerea legislatiei in concordantd cu prezenta
lege.

(4) Pana la 1 iulie 2023, bancile vor asigura:

a) transferul in Fondul de compensare a investitorilor a soldurilor de mijloace
banesti, depuse de citre actionarul majoritar sau de catre emitent in conturile
bancare, deschise in favoarea actionarilor minoritari, care nu a primit
contravaloarea actiunilor in conformitate cu art. 30 din Legea nr. 171/2012
privind piata de capital,

b) prezentarea in adresa Comisieli Nationale a listelor persoanelor in favoarea
carora au fost transferate mijloacele banesti la data deschiderii contului bancar, a
persoanelor carora le-au fost eliberate mijloacele banesti, precum si a celor care
nu au primit contravaloarea actiunilor detinute, cu indicarea sumelor eliberate
sau care urmeaza a fi eliberate.

Presedintele Parlamentului
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NOTA INFORMATIVA

la proiectul de lege pentru modificarea
Legii nr. 171/2012 privind piata de capital

1. Denumirea autorului si, dupi caz, a participantilor la elaborare
proiectului '

Proiectul de lege pentru modificarea Legii nr. 171/2012 privind piata de capital
(in continuare — proiect de lege) a fost elaborat de cétre Comisia Nationali a
Piete1 Financiare (CNPF), iar conform prevederilor pct. 40 din Regulamentul
Guvernului, aprobat prin Hotdrdrea Guvernului nr. 610/2018, este promovat de
Ministerul Finantelor.

2. Conditiile ce au impus elaborarea proiectului de act normativ si
finalitatile urmarite

Proiectul de lege pentru modificarea Legii nr. 171/2012 privind piata de capital
este elaborat In scopul executarii Planului de actiuni pentru implementarea
Strategiei de dezvoltare a pietei financiare nebancare pe anii 2018-2022.

Totodatd, elaborarea proiectului de lege este dictatd nu doar de necesitatea
Imbundtatirii cadrului normativ in domeniul pietei de capital, in scopul reducerii
riscurilor sistemice si majorarea nivelului de protectie a investitorilor,
mentinerea unor piete echitabile, eficiente si transparente, dar si de necesitatea
inlaturdrii unor neconcordante cu ultimele modificari operate in legislatie
(Legea nr. 1134/1997 privind societdfile pe actiuni, Legea contabilitifii si
raportarii financiare nr. 287/2017, Codul administrativ nr. 116/2018 etc.).

3. Descrierea gradului de compatibilitate pentru proiectele care au ca scop
armonizarea legislatiei nationale cu legislatia Uniunii Europene

Proiectul de lege nu transpune prevederi din legislatia Uniunii Europene.

4. Principalele prevederi ale proiectului si evidentierea elementelor noi

Proiectul de lege prevede amendamente la Legea nr. 171/2012, dupid cum
urmeaza:

- Modificarea unor notiuni din art. 6 i completarea acestuia cu notiuni noi
survine urmare a necesitétii definirii unor elemente utilizate in textul legii, sau
care apar urmare a modificdrii legii, dar nedefinite, precum si in scopul
clarificarii anumitor notiuni, pentru a exclude interpretarile eronate ale acestora.
Potrivit redactiel noi a notiunii entitate de interes public, fondurile de pensii
facultative nu vor fi asimilate entitdtilor de interes public, tindnd cont ci
potrivit Legii nr. 198/2020 fondul de pensii facultative, acestea nu au
personalitate juridicd, fiind constituite prin contract de societate civild, care
functioneaza pe baza principiului de finantare prin capitalizare numai in scopul
furnizarii pensiilor facultative, iar unitatea de fond este un titlu financiar de
participare nematerializat, care atesti dreptul detin&torului la o parte din activul
net al fondului de pensii facultative si nu poate fi obiect al tranzactionirii.
Totodatd, notiunea de entitate de interes public se aplici la dezvaluirea
informatiei (art. 118-126 din Legea nr. 171/2012), iar pentru fondurile de pensii
facultative obligatiile de transparentd sunt prevdzute in legea speciald (nr.
198/2020). Totodatd, In contextul asigurdrii cresterii gradului de transparenti
fatd de societate in anumite entititi de importantd strategicé, notiunea de




......

entitate de interes public se completeaza in sensul aplicabilitatii in perspectiva
tuturor entitatilor mari, indiferent de marimea cotei statului in capitalul social al
acestora.

- Modificérile din sectiunea a 4-a, Capitolul II au drept scop de a omite orice
interpretdri referitoare la procedura de derulare a ofertei de preluare, inclusiv
procesele si activititile premergatoare si ulterioare acestei proceduri.

- Modificdrile propuse la art. 9 (in redactie noud) cu referire la
particularititile admiterii valorilor mobiliare strdine spre tranzactionare pe
piata reglementatd a Republicii Moldova, au drept scop facilitatea circulatiei
acestor valori mobiliare prin excluderea uzantei circulatiei pe teritoriul
Republicii Moldova, a valorilor mobiliare strdine sub form& de recipise
depozitare moldovenesti (RDM).

Completarea infrastructurli pietei de capital cu un element nou - consultantul de
investitii (art. 37'), care are drept scop dezvoltarea pietei de capital si facilitarea
furnizarii serviciilor de investitii, In partea ce tine de primirea si transmiterea
ordinelor privind unul sau mai multe instrumente financiare si acordarea
consultantei de investitii. Accesul pe piatd a consultantilor de investitii este
facilitat de faptul cd pentru acestia legea va prevedea conditii de autorizare,
cerinfe organizatorice §i norme de conduitd mai lejere decit pentru societitile
de investitii, tindnd cont c@ consultantii de investitii nu vor presta tot spectrul
servicillor de investitii previzut de legislatie. Conceptul respectiv vine si
asigure implementarea bunelor practici internationale in materie, pentru a aduce
serviciile de consultanti de investitii in albia cadrului legal. In prezent, 99% din
veniturile societitilor de investitii provin din prestarea serviciilor de executare a
ordinelor privind instrumentele financiare in numele clientilor (art. 33 alin. (1)
lit. b) din Legea nr.171/2012). In context, un nou participant profesionist, care
va presta servicil de primire §i transmitere a ordinelor privind unul sau mai
multe instrumente financiare (art. 33 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 171/2012),
ordine care vor putea fi executate exclusiv de cétre o societate de investitii, va
impulsiona piata si va creste veniturile societatilor de investitii.

- Se propune completarea art. 39 cu prevederi referitoare la detindtorii
certificatelor de calificare eliberate de CNPF. Astfel, avind In vedere ca
persoanele care detin certificat de calificare (administratorii si specialistii) au
acces la informatii privilegiate ca urmare a exercitdrii functiilor si atributiilor
profesionale, potrivit modificérilor, acestea nu vor putea fi angajate
concomitent In cadrul altei persoane licentiate sau autorizate pe piata de capital,
cu exceptia functiei de membru al consiliului operatorului de piatd, or acest fapt
ar genera conflicte de interese. Totodatd, in cazul retragerii certificatului de
calificare, detindtorul va fi in drept s solicite eliberarea unui nou certificat de
calificare, dupd expirarea termenului de un an de la retragerea acestuia.

- Se propune de a modifica si art. 41 instituind conditii mai stricte pentru
angajatii implicati in activitatea licentiatd in vederea evaludrii continui a
acestora, dat fiind faptul cad legislatia Tn domeniul pietei de capital se
actualizeaza In permanenta.

- In contextul in care Bursa de Valori a Moldovei intdmpind dificultdti in
materie de conformare la actualul plafon de 600 000 EUR, necesar de asigurat
in termen de 7 ani de la intrarea In vigoare a legii, tindnd cont de volumele




reduse de tranzactii realizate pe aceastd piatd, dar si de faptul cd nivelul
riscurilor la care este expus un operator de piata sunt reduse, cerintele de capital
fiind conectate, cu precddere, pentru facilitarea functiondrii ordonate al
acestuia, se propune la art. 61 alin. (1) lit. b), extinderea de la 10 ani
(14.09.2023) 1a 11 ani (14.09.2024) a termenului de intrare in vigoare a cerintei
de capital propriu al operatorului de piatd de 1 000 000 EUR. Totodata, avind
in vedere circumstantele actuale de crizd, cu repercusiuni si asupra stérii de fapt
a pietei de capital, extinderea termenului de conformare al mirimii capitalului
propriu este justificata.

- Modificdrile art. 67 se referd la instituirea unor prevederi mai detaliate
referitoare la admiterea spre tranzactionare pe piata reglementati a valorilor
mobiliare corporative, iar completarea art.70 clarifici cazurile In care valorile
mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementat pot fi retrase de pe
aceasta.

- Completérile propuse la capitolul VI, sectiunea 1-a se referd la dezviluirea
informatiei de cétre emitenti si au drept scop elucidarea anumitor norme prin
omiterea de interpretiri si aducerea in concordantd cu prevederile Legii nr.
1134/1997 privind societdtile pe actiuni, care cuprind norme de dezviluire
obligatorie a informatiei aplicabile tuturor societatilor pe actiuni, fird exceptii,
in particular cerinte de dezvaluire a informatiei privind Incheierea tranzactiilor
de proportii si cu conflict de interese, precum si in cazul deciziei privind plata
dividendelor.

- Modificarile propuse la capitolul VI, sectiunea a 3-a, se referd la majorarea
compensatiei ce urmeaza a fi achitata clientului unei societiti de investitii din
Fondul de compensare a investitorilor, in cazul incapacititii societitilor de
investitit de a returna mijloacele binesti si/sau instrumentele financiare ale
acestui client. Astfel, se propune majorarea de la 6 000 lei la echivalentul in lei
a 1 000 de euro (aproximativ 20 000 lei) a compensatiei achitate clientilor
societatilor de investitii din Fondul de compensare a investitorilor, in scopul
asigurdrii unui nivel mai Inalt de protectie a clientilor societitilor de investitii,
dar si intru ajustarea progresivé in raport cu domeniul bancar, unde plafonul de
garantare a depozitelor bancare al unui deponent este de 50 000 de lei
(incepénd cu 01.01.2020) , anterior acesta fiind de 20 000 lei.

Totodatd, se propune completarea surselor de formare a Fondului cu
urmatoarele mijloace:

a) contravaloarea actiunilor detinute de actionarii minoritari, care nu au primit
sumele corespunzitoare In cadrul procedurii de retragere obligatorie. Din
practicd se relevd cd cea mai mare parte a mijloacelor binesti (peste 90%),
depuse de cétre actionarul majoritar sau de catre emitent in conturile bancare,
deschise in favoarea actionarilor minoritari, care nu a primit contravaloarea
actiunilor in cadrul procedurii de retragere obligatorie, nu sunt solicitate de
fostii actionari. Prin urmare se propune ca aceste resurse financiare si fie
directionate in Fondul de compensare a investitorilor, iar la cererea fostilor
actionari, Fondul s#-i compenseze cu sumele de bani corespunzitoare,
procedurd expusi in art. 1312,

b) mijloacele banesti indreptate spre repartizare si neridicate sau care nu vor fi
ridicate in termenul stabilit de cétre actionarii fondurilor de investitii nemutuale




$i pentru privatizare conform art.131° si clientii administratorilor fiduciari in
temeiul art. 146' alin. (14). Incepand cu anul 2007 ca rezultat al lichidarii
fondurilor de investitii prin intermediul bancilor au fost indreptate spre
repartizare 13,8 millei, din care pand in prezent riméan neridicate cca 8,5
mil.lei. Se presupune cd aceiasi situatie va fi si cu mijloacele banesti ale
clientilor administratorilor fiduciari la sfarsitul procesului de lichidare a
acestora. Respectiv, se propune redirectionarea acestor mijloace financiare in
Fondul de compensare a investitorilor, cu atribuirea acestuia a functiei de
pastrare si gestionare pind la valorificarea lor de cétre proprietari.

- Se propune completarea art. 140 cu prevederi referitoare la cazurile in care
CNPF este in drept sd retragd licenta eliberatd anterior, or, astfel de
reglementéri sunt necesare a fi stipulate in lege. De asemenea, se propune
clarificarea in detalii a cazurilor In care are loc Incetarea activitatii pe piata de
capital a persoanei licentiate sau autorizate (art. 146).

- La art. 146' se modifici alin. (4), in sensul asiguriirii previzibilititii
procesului de incheiere a vanzirii activelor aflate In gestiunea administratorilor
fiduciari, mai cu seamd oferirea dreptului CNPF de a stabili in actele sale
normative termenul de vanzare in cauzd, tinind cont de anumite criterii
prevazute in proiect (situatia financiard, statutul juridic, costurile de expunere).

- Avénd iIn vedere ca intru implementarea prezentului proiect de lege CNPF
urmeaza s elaboreze cadrul normativ secundar si s modifice acte normative in
vigoare, In conformitate cu art. 56 alin. (3) din Legea nr. 100/2017, termenul
intrdril In vigoare se propune a fi stabilit la expirarea a 6 lunide la data
publicérii in Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

5. Fundamentarea economica-financiaria

Implementarea prezentului proiect de lege nu impune alocarea mijloacelor
financiare suplimentare din bugetul de stat sau din bugetul CNPF si nu
genereaza careva costuri/cheltuieli suplimentare pentru persoanele licentiate sau
autorizate pe piata de capital.

6. Modul de incorporare a actului in cadrul normativ in vigoare

Urmare a implementérii prezentului proiect de lege, CNPF va elabora
Regulamentul privind instruirea continua pe piata de capital. De asemenea, va fi
modificat Regulamentul privind ofertele publice de cumpéarare si Regulamentul
privind fondul de compensare a investitorilor.

7. Avizarea si consultarea publici a proiectului

Potrivit Legii nr. 239/2008 privind transparenta in procesul decizional, proiectul
de lege a fost plasat pe pagina web oficiald a CNPF si a Ministerului Finantelor.
Totodatd, in conformitate cu art. 32 alin. (1)-(3) din Legea nr. 100/2017 cu
privire la actele normative, proiectul de lege a fost remis spre avizare
institutiilor de resort si supus consultirilor publice. Obiectiile si propunerile
Inaintate au fost luate In considerare la etapa de definitivare a proiectului si
reflectate Tn sinteza obiectiilor si propunerilor la proiectul de lege.

8. Constatirile expertizei anticoruptie

In conformitate cu art. 28 alin. (2) din Legea integritatii nr. 82/2017 si art. 35
alin. (4) din Legea nr. 100/2017, proiectul de lege definitivat a fost supus
expertizel anticoruptie de citre Centrului National Anticoruptie, in scopul
asigurdrii corespunderii prevederilor acestuia standardelor anticoruptie




nationale si internationale. Ca rezultat al efectuarii expertizei anticoruptie, s-a
constatat cd acesta nu contine factori de risc care sd genereze riscuri de
coruptie.

9. Constatirile expertizei de compatibilitate

Proiectul de lege a fost expediat Centrului de Armonizare a Legislatiei.

Tinind cont cé proiectul de lege nu transpune prevederi ale legislatiei europene,
asupra acestuia nu a fost emisd o Declaratie de compatibilitate. Centrul de
Armonizare a Legislatiei a prezentat lipsa obiectiilor sau propunerilor.

10. Constatarile expertizei juridice

Potrivit art. 34 alin. (1) si art. 37 din Legea nr. 100/2017 privind actele
normative, proiectul de lege a fost supus expertizei juridice. Obiectiile si
propunerile inaintate au fost luate in considerare la definitivarea proiectului si
reflectate in sinteza obiectiilor si propunerilor la proiectul de lege.

10. Constatarile altor expertize

Conform art. 1 din Legea nr. 235/2006 cu privire la principiile de bazid de
reglementare a activititii de Intreprinzator, proiectele de acte normative din
sectorul financiar bancar si nebancar sunt exceptate de la efectuarea analizei
impactului de reglementare asupra activitatii de intreprinzator.
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